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1) Atividade Econdmica e Inflacao

a. Varejo

0 varejo nacional abriu 0 ano de 2022 em queda. Segundo o Indicador Serasa Experian de Atividade do
Comeércio, houve retracao de 1,6% no movimento dos consumidores nas lojas em janeiro/22 em comparacao
ao ultimo més do ano passado, ja efetuados os devidos ajustes sazonais. Na comparacao com janeiro/21, a
qgueda foi de 5,6%.

Das seis atividades varejistas pesquisadas, trés cairam em janeiro/22: méveis, eletroeletrénicos e
informatica (-0,1%); veiculos, motos e pecas (-0,9%) e material de construcao (-2,6%). Na direcdo oposta,
tivemos: super e hipermercados, alimentos e bebidas (1,4%); combustiveis e lubrificantes (0,3%) e tecidos,
vestuario, calcados e acessorios (1,5%).

Diante do cenario de inflacao ainda elevada, perda de renda real
da populacao e continuidade de aumento das taxas de juros, o
desempenho do varejo em 2022 sera bastante contido. Nossa
estimativa € de uma expansao de apenas 0,5% para o varejo

nacional neste ano.




b. IndUstria

Apos cinco meses consecutivos de queda, a producao industrial cresceu 2,9% em dezembro/21 e fechou
0 ano passado com expansao de 3,9%. Contudo, o desempenho industrial foi bem diferente, quando
comparamos as duas metades de 2021: alta de 13,0% no primeiro semestre e queda de 3,4% no segundo.
E apesar da alta mensal de 2,9% em dezembro/21, na comparacao com dezembro/20 houve retracao de
5,0%. Dentro deste contexto, entao, o desempenho foi bem mais fraco no segundo semestre.

Voltando ao resultado do ano passado como um todo, a categoria industrial que registrou o maior avango
foi a de bens de capital (28,3%), apds ter recuado 9,6% em 2020. A categoria de bens intermediarios
cresceu 3,3% no ano passado, a qual havia tombado 1,0% no ano anterior. A producao de bens de consumo
durdveis, que havia caido 19,8% em 2020, subiu apenas 1,9% em 2021. Por fim, a producao de bens de
consumo semi e nao duradveis caiu 0,5% no ano passado, a qual ja tinha se retraido 6,0% em 2020.

Para 2022, a nossa expectativa de avanc¢o da producao industrial

brasileira é de 0,4%.

c. Desemprego

A taxa de desocupacao, registrada pela PNAD Continua do IBGE, atingiu 11,6% no trimestre encerrado
em novembro/21, perfazendo um total de 12,4 milhoes de pessoas desocupadas no pais. No trimestre
encerrado em agosto/21, a taxa de desocupagao estava em 13,1%. No trimestre encerrado em
novembro/20, essa taxa estava em 14,4%.

Apesar dessa melhora no mercado de trabalho, ela vem acompanhada
por certa precarizagao, ja que 0 avanc¢o da ocupacao esta ocorrendo pelo
crescimento dos trabalhadores auténomos, domésticos (principalmente
sem carteira assinada) e dos informais.

De qualquer forma, estimamos reducao da taxa de desocupacao ao
longo deste ano de 2022, recuando de 13,2% em 2021 (ainda falta ser

divulgado o més de dezembro/21) para algo em torno de 11,5%.




d. Inflacao

Depois da alta de 0,73% registrada em dezembro/21, a inflacdo medida pelo IPCA abriu 0 ano de 2022
atingindo, em janeiro, 0,54%. Apesar dessa retracao, foi a maior alta para um més de janeiro desde 2016. No
acumulado em 12 meses encerrados em janeiro/22, a inflagao continua rodando em dois digitos: 10,38%,
subindo, inclusive, em relacao aos 10,06% do acumulado nos 12 meses encerrados em dezembro/21.

Alimentos e bebidas, subindo 1,1%, foi o principal motivo de aumento de precos no primeiro més do ano,
sendo puxado pelas altas de carnes (1,32%), frutas (3,40%) e café (4,75%). Outros grupos que compéem

o indice também apresentaram variacoes superiores a 1% em janeiro/22: artigos de residéncia (1,82%),

vestuario (1,07%) e comunicacao (1,05%).

Para 2022, elevamos a nossa projecao para a inflacao de 5,0% para

6,0%, o que romperia o teto superior da sua meta (3,5% com 1,5 ponto

percentual de tolerancia, para mais ou para menos).

2) Taxas de Juros e de Cambio

a. Taxa de Juros

Em sua primeira reunido de 2022, o Comité de Politica Monetaria (Copom) promoveu mais um reajuste de
1,5 ponto da taxa Selic, colocando-a no patamar de 10,75% a.a. Assim, a estratégia de elevacoes da taxa
basica de juros segue seu curso iniciado em 2021, visando recolocar a inflacao numa curva descendente,
compativel com suas metas.

Neste sentido, elevacoes adicionais da taxa Selic deverao ocorrer ao longo deste primeiro semestre, até
que a taxa basica de juros atinja um nivel préoximo a 12,0% ao ano, devendo manter-se inalterada durante
o restante do ano. Reducoes da taxa Selic somente deverao acontecer a partir de 2023, a medida que a
trajetéria de reducao da inflacao for ganhando consisténcia.




b. Taxa de Cambio

O valor do ddlar perante o real recuou 4,0% em janeiro/22, fechando o primeiro més do ano cotado a R$ 5,36.

A valorizacao do real neste inicio de ano guarda relagdo com uma mudancga no comportamento do fluxo
internacional de capitais. Com a alta da taxa de longo prazo nos EUA, recursos que estavam alocados

em ativos relacionados a crescimento (ou promessas futuras de valorizacdo), como agées de empresas
emergentes do setor de tecnologia (small techs) e/ou criptoativos, deslocaram-se para ativos da “velha
economia”, altamente geradores de fluxo de caixa no presente (big techs, bancos, commodities). Neste
contexto, ativos de risco brasileiros acabaram se beneficiando desta tendéncia, atraindo fluxo de capitas para
o mercado acionario. Além disso, o diferencial de juros ajuda na atracao de recursos de fora.

Sabemos que este movimento normalmente é de curto prazo,

mas, mesmo assim, reduzimos de R$ 5,60 para R$ 5,40 a projecao
da cotacao do délar em relacao ao real ao final de 2022.

3) Inadimpléncia e Crédito

0 ano de 2021 encerrou com 64,0 milhoes de brasileiros em situacao de inadimpléncia, o que equivale a um
aumento de 2,6 milhdes de pessoas a mais nesta situacao em relacao ao fechamento de 2020 (61,4 milhoes).
Para se ter uma ideia da dimensao deste incremento (2,6 milhdes), isto corresponde a toda a populacao de
Belo Horizonte. Apesar do niumero elevado (64,0 milhdes), ele ainda esta abaixo do recorde histérico de 65,9
milhoes observados no inicio da pandemia (abril/20).

Ja com relacao as empresas, a quantidade delas em situacao de inadimpléncia encerrou o ano passado em
5,9 milhoes, demonstrando um ligeiro aumento em relacao aos 5,8 milhoes de empresas inadimplentes que

havia no final de 2020.

Desemprego elevado, inflagcao acima de 10% e juros em ascensao

figuram entre os principais elementos que explicam o movimento
ascendente da inadimpléncia, principalmente a dos consumidores,




Quanto a busca por crédito, jd se nota uma desaceleracao no tocante a demanda dos consumidores por
crédito. De fato, 0o aumento dos juros dos financiamentos e a perda da capacidade de pagamento por conta
da inflacao estao tornando os consumidores mais cautelosos acerca da procura de crédito: a alta interanual
da demanda do consumidor por crédito em janeiro/22 foi de 7,2%, menor que 0s 11,6% de dezembro/21. Por
outro lado, a demanda por crédito das empresas ainda continua aquecida: alta de 20,0% em janeiro/22 em
relacao ajaneiro/21.

Para 2022, dados estes sinais de desaceleracao de demanda do

consumidor por crédito, que acabara impactando também a das

empresas, e por conta dos juros mais altos, projetamos em 8,0% a
nossa expectativa para o crescimento nominal da carteira de crédito
do Sistema Financeiro Nacional (SFN) no Brasil. Vale lembrar que, no
ano passado, a carteira de crédito do SFN cresceu 16,5%.

4) Micro e Pequenas Empresas:
Inadimpléncia e Crédito

Em 2021, 5,365 milhoes de micro e pequenas empresas encerraram o ano em situacao de inadimpléncia,
numero 0,2% menor que os 5,373 milhoes do final de 2020. Dessas micro e pequenas empresas
inadimplentes, 50,7% delas sao do setor de servicos, 40,6% do setor de comércio e 8,2% do setor industrial.

Contudo, dadas as dificuldades do cenario macroeconémico, o
ano de 2022 sera bastante desafiador para as micro e pequenas
empresas de um modo geral, 0 que tendera a manter a sua
busca por crédito num ritmo ainda mais elevado do que a dos
consumidores: por exemplo, em janeiro/22, a alta da busca por

crédito em relacao a janeiro/21 foi de 20,0%.




5) Projecoes

Quadro das Projecoes Macroecondmicas

Variavel Macro

PIB — Crescimento Real (%) -4,1 4,7 0,3
Atividade do Comércio — Crescimento Real (%) -12,2 4,9 0,5
Producao Industrial — Crescimento Real (%) -4,5 3,9 0,4
Desemprego — Média Anual (%) 13,5 13,2 11,5
Inflacdo (IPCA) — Acumulado Anual (%) 4,5 10,1 6,0
Taxa Selic — Final de Ano (%) 2,0 9,25 12,0
Doélar (Final de Ano) 5,2 5,6 54
Crédito — Crescimento Nominal (%) 15,5 16,5 8,0

Consulte todos os nossos indicadores em: www.serasaexperian.com.br/conteudos/indicadores-economicos/

Este relatorio foi produzido pela area de Indicadores de Mercado da Serasa
Experian e as opinioes, analises e projegcoes aqui contidas expressam a visao dos
analistas responsaveis por sua elaboracao. Neste sentido, a Serasa Experian nao
se responsabiliza, tampouco se responsabilizara pelas consequéncias de decisoes
tomadas por quaisquer usuarios deste relatdrio.
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Serasa Experian

A Serasa Experian é lider na América Latina em servicos de informacoes para apoio na
tomada de decisoes das empresas. No Brasil, € sinbnimo de solucao para todas as etapas
do ciclo de negécios, desde a prospeccao até a cobranca, oferecendo as organizacgoes as
melhores ferramentas. Com profundo conhecimento do mercado brasileiro, conjuga a forga
e a tradicao do nome Serasa com a liderangca mundial da Experian. Criada em 1968, uniu-se
a Experian Company em 2007. Responde on-line/real-time a 6 milhoes de consultas por dia,
auxiliando 500 mil clientes diretos e indiretos a tomar a melhor decisao em qualquer etapa
de negécio.

Constantemente orientada para solucoes inovadoras, a Serasa Experian vem contribuindo
para a transformacao do mercado de solugdes de informacao, com a incorporacgao continua
dos mais avancados recursos de inteligéncia e tecnologia.

Para mais informagaoes, visite: www.serasaexperian.com.br

Experian

A Experian é lider mundial em servicos de informacao. Nos grandes momentos da vida —
desde comprar um carro, passando por mandar seu filho para a faculdade, até a crescer o
negocio se conectando com novos clientes — nés empoderamos consumidores e empresas a
gerenciarem seus dados com confianca. Nés ajudamos as pessoas a tomarem o controle de
suas vidas e acessarem servicos financeiros, os negécios a tomarem decisdes mais inteli-
gentes e prosperarem, os credores a emprestarem de forma mais responsavel e as organi-
zacoes a prevenirem fraude de identidade e crime.

Empregamos cerca de 17.800 pessoas em 44 paises e a cada dia estamos investindo em no-
vas tecnologias, profissionais talentosos e inovacao para ajudar todos os clientes a maximi-
zarem cada oportunidade. A Experian plc esta listada na Bolsa de Valores de Londres (EXPN)
e compoe o indice FTSE 100.

Saiba mais em www.experianplc.com ou visite o nosso hub de contetido global para as
ultimas noticias sobre a empresa.



