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1) Atividade Econdmica e Inflacao

a. Varejo: inflacao e poder de compra influenciam o fim de ano

O Indicador Serasa Experian de Atividade do Comércio mostrou que a atividade varejista nacional avancou
0,4% em novembro de 2021 com relacao a outubro do mesmo ano, ja livre das influéncias sazonais. Na
comparagao com o mesmo més de 2020, houve recuo de 3,9%, a segunda retracao consecutiva neste critério
de comparacao. Isso sinaliza um enfraquecimento do desempenho varejista nesse final de ano e reflete

a queda do poder de compra da populacao tendo em vista a escalada inflacionaria de 2021. Além disso, a
elevacao das taxas de juros acaba dando a sua cota de contribuicao para esse dinamismo mais fraco do
varejo nacional.

No acumulado do ano até novembro de 2021, a atividade varejista
registra crescimento de 6,1% gracas ao resultado positivo de
10,17% acumulado durante o primeiro semestre, ja que no segundo
semestre (até novembro) a expansdo do comércio nacional foi de

apenas 2%. Mesmo assim, o crescimento da atividade varejista
em 2021 devera ficar na casa dos 6%. Para 2022, nossa estimativa

é de uma expansao de apenas 2% para o varejo nacional.




b. Industria: producao tem quinta
gueda mensal consecutiva

A producao industrial recuou 0,6% em outubro de 2021, a quinta queda mensal consecutiva, acumulando
um recuo de 3,7% nesses ultimos cinco meses. Com esse resultado, a atividade industrial ainda se
encontra 4,1% abaixo do nivel pré-pandemia, em fevereiro de 2020. Na comparacao com outubro do ano

passado, a queda foi de 7,8%.

Varia¢ao no més de outubro de 2021:
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Bens de Bens de consumo Bens Bens de consumo
capital: durdveis: intermediarios: semi e nao duraveis:
+2% -1,9% -0,9% -1,2%

No acumulado do ano, a atividade industrial avancou 5,7%
comparada ao periodo de janeiro a outubro do ano passado e,
considerando que as variacoes anuais ja estao no territorio negativo,
reduzimos de 5% para 4,5% a nossa projecao para o crescimento da
industria em 2021. Para 2022 mantemos em 1% a nossa expectativa
de avanco da producao industrial brasileira.




c. Desemprego: ha uma melhora, mas a taxa de
desocupacao ainda é alta

A taxa de desocupacao, registrada pela PNAD Continua do IBGE, atingiu 12,6% no trimestre encerrado em
setembro de 2021, totalizando 13,5 milhoes de pessoas desempregadas no pais. No trimestre encerrado em
junho do ano passado, a taxa de desocupacao estava em 14,2%. Apesar da melhora no mercado de trabalho,

a qualidade dessa recuperacao ainda deixa muito a desejar.
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Trabalho Trabalho doméstico Trabalho por Trabalho com
informal: sem carteira assinada: conta propria: carteira assinada:
+10,8% +10,2% +7,9% +4,4%

Embora a tendéncia da taxa de desocupacao daqui até o final do ano
seja de queda, isto se dara de forma muito lenta. Portanto, a taxa média

de desemprego devera fechar em patamar elevado em 2021, algo como
13,5%, praticamente a mesma taxa média registrada em 2020. Para
2022, a nossa estimativa da taxa media de desocupacao é de 12,5%.

d. Inflacao: aumento das taxas de juros comeca
a dar sinal de desinflacao

Pela primeira vez nos uUltimos trés meses de 2021, a taxa de inflacao ficou abaixo de 1%. O IPCA subiu 0,95%
em novembro de 2021, apds as altas de 1,25% em outubro e de 1,16% em setembro. Porém a inflacao
continua bastante pressionada: a variacao acumulada no ano ja é de 9,26% e a alta do IPCA atingiu 11,02%. A
meta prevista para o ano inteiro era de 3,75%.

Os transportes continuam em alta (3,35%), influenciados pelos aumentos de precos dos combustiveis:
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Gasolina: Oleo Diesel: Etanol:

7,38% 7,48% 10,53%



Além disso, outros segmentos continuam pesando no bolso do brasileiro:
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Habitacao: Artigos de Vestuario: Despesas Educacao: Comunicagao:
residéncia: pessoais:
1% 1,03% 0,84% 0,57% 0,02% 0,09%

Porém, a inflacao teve queda em dois grupos:
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Alimentacao: Salde e cuidados
pessoais:
-0,04% -0,57%

O fato de a inflacao de novembro 2021 ter ficado abaixo de 1%, e dado
gue observamos reducoes em alguns grupos, sinaliza que 0 processo
de aumento das taxas de juros comeca a fazer efeito quando se trata
de desinflacionar a economia. Porém, tal desinflacao ocorrera muito
lentamente. De qualquer modo, mantemos em 10% a nossa projecao
para a variacao acumulada do IPCA em 2021. Para 2022, a inflacao
deve ficar em torno de 5% acima do centro de sua meta (3,5%).




7) Taxas de Juros e de Cambio

a. Taxa de Juros: projecao da taxa Selic para 2022 e de 11%

Por causa da inflacdo elevada e da A curva ascendente da taxa basica de
necessidade de reduzi-la em direcao as
suas metas, o Banco Central prossegue
na sua estrateégia de elevagoes trimestre do ano que vem. Estimamos
sucessivas da taxa bdsica de juros.

Assim, no ultimo dia 8 de dezembro, o

Comité de Politica Monetaria (Copom) ocorrer, levando a taxa Selic para o

promoveu um reajuste adicional de 1,5 i 30 1519 ALl @ seeli CevEEs cer
ponto na taxa Selic, fazendo-a encerrar LEllEitlelr Gis 0 d.d., I b

0 ano de 2021 no nivel de 9,25% ao ano. mantida ao longo de todo o ano de 2022.

juros ainda prevalecera no primeiro

gue mais duas novas elevagoes deverao

b. Taxa de Cambio: cotacao do ddélar recua 0,4%

O valor do ddlar perante o real recuou 0,4% em novembro 2021, fechando o més cotado a R$ 5,62. As
definicdes quanto a aprovacao da PEC dos precatdrios e a ocorréncia de alguns resultados fiscais mais
positivos no curto prazo reduziram um pouco a temperatura do mercado de cambio. Porém nao tiveram
forcas para produzir uma valorizacao mais acentuada do real.

As noticias do surgimento de nova variante do virus da Covid-19 e os discursos mais duros, no sentido de se
combater a inflacao, proferidos pelo presidente do Federal Reserve (Fed, banco central dos EUA), ndo devem
ampliar muito esta janela de valorizacdao, mesmo que pequena, da cotacao do real diante do délar.

Assim, mantemos em R$ 5,60 a projecao da cotacao

do dolar em relacao ao real ao final de 2021. O mesmo
também para 2022.




3) Inadimpléncia e Crédito

a. Inadimpléncia: a entrada do 13° salario ajuda no curto prazo

Durante o més de outubro de 2021, tivemos o ingresso liquido de 1,2 milhao de consumidores no rol de
inadimplentes, o que levou a quantidade de brasileiros nesta situacao de 62,2 milhoes em setembro para
63,4 milhoes em outubro. J& com relacao as empresas, a quantidade delas em situacao de inadimpléncia se
manteve em 5,8 milhoes, sendo esse o oitavo més consecutivo no patamar entre 5,8 e 5,9 milhoes.

A alta da inadimpléncia dos consumidores em outubro de 2021
tende a ser contrabalancada, no curto prazo, por conta do ingresso do

13° salario na economia. Porém, dado o quadro macroeconémico mais
desafiador, projetamos elevagoes nas curvas de inadimpléncia, seja das
empresas, seja dos consumidores, a partir do inicio do préximo ano.

b. Busca por crédito: segundo més consecutivo abaixo de 10%

Percebe-se uma desaceleracao na busca dos consumidores por crédito. O aumento dos juros dos
financiamentos e a perda da capacidade de pagamento por conta da inflagao estao tornando os
consumidores mais cautelosos: a alta interanual da demanda do consumidor por crédito em novembro
de 2021 foi de 7,6%, segundo més consecutivo abaixo de 10%, ja que em outubro havia sido de 5,6%.

Mantemos a nossa estimativa de 13% para o crescimento da carteira
de crédito do Sistema Financeiro Nacional (SFN) em 2021. Para
2022, levando em consideracao os sinais de desaceleracao da
demanda do consumidor por crédito, que também acabara chegando

as empresas, e por conta dos juros mais altos, reduzimos de 8% para
7% a nossa expectativa para o crescimento nominal da carteira de
crédito do SFN no Brasil.




4) Micro e Pequenas Empresas:
Inadimpléncia e Crédito

a. Micro e pequenas empresas: recuo na
inadimpléncia do setor de servicos

Ainadimpléncia das micro e pequenas empresas recuou 0,2% em outubro de 2021. Assim, 5,327 milhoes de
micro e pequenas empresas estavam com dividas em atraso e, por isso, negativadas ao final daquele més.

Essas micro e pequenas empresas inadimplentes pertencem ao setor:
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Setor de Setor de Setor
Servicos: comercio: industrial:
50,5% 40,7% 8,2%

Pela primeira vez desde 2016, houve recuo da participacao do setor de servicos no total das micro e
pequenas empresas inadimplentes. Isso € um dado positivo, pois sabemos que o setor de servicos foi 0 mais
impactado pela pandemia e, consequentemente, pelas medidas de restricao de mobilidade, de horarios de
funcionamento e de distanciamento social.

Dadas as dificuldades do cenario macroeconémico para
2022, este ano sera bastante desafiador para as micro e

peguenas empresas, nao apenas as do setor de servigos,
mas para todas elas de um modo geral.




5) Projecoes

Quadro das Projecoes Macroecondmicas

Variavel Macro 2020 2021 2022
PIB — Crescimento Real (%) -4,1 4,9 0,5
Atividade do Comércio — Crescimento Real (%) -12,2 6,0 2,0
Producao Industrial — Crescimento Real (%) -4,5 4,5 1,0
Desemprego — Média Anual (%) 13,5 13,5 12,5
Inflacdo (IPCA) — Acumulado Anual (%) 4,5 10,0 5,0
Taxa Selic — Final de Ano (%) 2,0 9,25 11,0
Délar (Final de Ano) 5,2 56 56
Crédito — Crescimento Nominal (%) 15,5 13,0 7,0

Consulte todos os nossos indicadores em: serasaexperian.com.br/conteudos/indicadores-economicos/

Este relatorio foi produzido pela area de Indicadores de Mercado da Serasa
Experian e as opinioes, analises e projegcoes aqui contidas expressam a visao dos
analistas responsaveis por sua elaboracao. Neste sentido, a Serasa Experian nao
se responsabiliza, tampouco se responsabilizara pelas consequéncias de decisoes
tomadas por quaisquer usuarios deste relatdrio.


serasaexperian.com.br/conteudos/indicadores-economicos/
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Serasa Experian

A Serasa Experian é lider na América Latina em servicos de informacoes para apoio na
tomada de decisoes das empresas. No Brasil, € sinbnimo de solucao para todas as etapas
do ciclo de negécios, desde a prospeccao até a cobranca, oferecendo as organizacgoes as
melhores ferramentas. Com profundo conhecimento do mercado brasileiro, conjuga a forga
e a tradicao do nome Serasa com a liderangca mundial da Experian. Criada em 1968, uniu-se
a Experian Company em 2007. Responde on-line/real-time a 6 milhoes de consultas por dia,
auxiliando 500 mil clientes diretos e indiretos a tomar a melhor decisao em qualquer etapa
de negécio.

Constantemente orientada para solucoes inovadoras, a Serasa Experian vem contribuindo
para a transformacao do mercado de solugdes de informacao, com a incorporacgao continua
dos mais avancados recursos de inteligéncia e tecnologia.

Para mais informagaoes, visite: www.serasaexperian.com.br

Experian

A Experian é lider mundial em servicos de informacao. Nos grandes momentos da vida —
desde comprar um carro, passando por mandar seu filho para a faculdade, até a crescer o
negocio se conectando com novos clientes — nés empoderamos consumidores e empresas a
gerenciarem seus dados com confianca. Nés ajudamos as pessoas a tomarem o controle de
suas vidas e acessarem servicos financeiros, os negécios a tomarem decisdes mais inteli-
gentes e prosperarem, os credores a emprestarem de forma mais responsavel e as organi-
zacoes a prevenirem fraude de identidade e crime.

Empregamos cerca de 17.800 pessoas em 44 paises e a cada dia estamos investindo em no-
vas tecnologias, profissionais talentosos e inovacao para ajudar todos os clientes a maximi-
zarem cada oportunidade. A Experian plc esta listada na Bolsa de Valores de Londres (EXPN)
e compoe o indice FTSE 100.

Saiba mais em www.experianplc.com ou visite o nosso hub de contetido global para as
ultimas noticias sobre a empresa.



