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T Economia Mundlal: Visao FMI
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PIB (%)
2009 2010
Produto mundial -1,1 3,1
Economi.as 3.4 1,3
desenvolvidas
Estados Unidos 2,7 1,5
Euro area 4,2 0,3
Japao -5,4 1,7
Reino Unido -4.4 0,9
Economias 1,7 5,1
emergentes
Russia -7,5 1,5
China 8,5 9,0
india 54 6,4
Brasil -0,7 3,5
Fonte: FMI
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BT e Economia Mundial: Visao JP Morgan
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PIB (%)
2009 2010
Produto mundial -2,5 3,4
Economi_as 3.4 2.7
desenvolvidas
Estados Unidos 2,4 3,3
Euro area -3,9 2,5
Japao -5,2 2,4
Reino Unido -4.7 1,6
Economias 0,6 5.8
emergentes
Russia -8,5 5,0
China 8,6 9,5
india 6,0 7,5
Brasil 0,3 5,0

Fonte: JPMorgan
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Global industrial production and final sales
Index, Jarmd0-Sepdd awg=100 (includes Sep 00 preliminary esimale)
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Visao RC 2010:

A crise de 2008 ainda ndo
fechou seu ciclo!




.---E EUA: Composicao da Divida Privada
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The American Way of Debt
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INSTALLMENT
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HOME EQUITY
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MORTGAGES

Valores Reais, a precos de 2008

Fonte: The New York Times
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Fonte: Banco Central da China
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PIB alemao em 2008 = 2,5 trilhdes de Euros
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Fonte: Banco Central Europeu
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Principal fator de recuperacéao da liquidez global
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Fonte:FED

copyright RC Consultores — todos direitos reservados 9



Inm -& FEUA: Crédito Bancario Total

CONSULTORES

Bancos estédo emprestando pouco, apesar da injecéo de recursos!
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Fonte: Fed
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Déficit em Transacoes Correntes (US$ bilhoes)
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Fonte: U.S. Census Bureau
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Fonte: Congressional Budget Office

copyright RC Consultores — todos direitos reservados 12



.---E EUA: Divida do Tesouro vai a 50% do PIB
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Até out / 09, mais 21% (US$ 1,22 tri)

Financiamento:
e Fed: US$ 298 bilhoes (ou 25%)

e Investidores externos: US$ 518 bi (43%)

® Mercado: US$ 400 bilhoes (32%)




e :sﬁETg, Ativos do Fed: Ainda em Forte Expansao

Posicoes em titulos — 18/11

e Treasuries: USS 777 bi

e Titulos de hipotecas: US$ 846 bi

e Fannie Mae e Freddie Mac: US$ 152 bi
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I , Meta Variacao
Bilhoes de dolares Out09 Mari0  Mari0 - Outo9
'I:|tulos- Iastreao_los e.n.', . 776 1.250 474
financiamento imobiliario
Titulos da divida de Fannie
Mae e Freddie Mac 142 175 33
Total 918 1.425 507

Fonte: Federal Reserve Board

Esta encomendada a expansao da base monetaria nos EUA!
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A instabilidade do Dolar
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“Crise de Confianca?”
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e Sintese do dilema monetario
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A Escolha de Sofia

e O Fed ndo pode elevar os juros

e O Fed deve defender o dolar




.---E EUA: Inadimpléncia
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Tende a continuar em nivel elevado

% 9,0

Inadimpléncia de single-family residential mortgage - evolucao trimestral
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Fonte:FED
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Menores niveis desde o inicio da série!
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Taxa de juros das hipotecas de 30 anos
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Fonte: FED
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L -E EUA: Novas Construcoes
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Novas construcées imobiliarias iniciadas - milhoes de unidades
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Fonte: Board of Governors of the Federal Reserve System
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Outros financiamentos téxicos merecem atencéao!

Commercial Real Estate

Other Cormporate

Commercial & Industrial
Subprime

High-Yield / Leveraged Loans

O Subprime é apenas uma

parte do problema!

Credit Cand
Opfion ARM .
Construdion & Developiis

Other Consumer
CDOY CLO

0.0 3$05 F10 H15 %20 3§25 §$30 %35 $40 H45 50
Amount Outstanding (Trillions)

Sources: Federal Resenve Flow of Funds Accounts of the United Siates, IMF Global Financial Stability Report October 2008, Goldman Sachs Global Economics
Paper Mo. 177, FDIC Quarterty Banking Profile, OFHEO, S&P Leverage Commentary & Data, T2 Pariners estimates.
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Recuperacéao lenta do comércio internacional
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Fonte: Jriviorgan
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1.250 - Preco Internacional do Ouro

US$ 1.172
USS$, por onca troy - Fonte: Bolsa Mercantil de Nova York
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Fonte: Bolsa Mercantil de Nova York
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Preco internacional do cobre (US$ / ton)
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Preco do petroleo Brent (US$ / barril)
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Evolucao mensal
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(P) Projecao RC Consultores
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2010 em Resumo
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I — Economia Mundial: Visao RC
CONSULTORES
PIB (%)
2009 2010
Produto mundial -1,1 3,0
Economi.as 3,5 1,1
desenvolvidas
Estados Unidos 2,7 1,0
Euro area -4.0 0,3
Japéao -5,5 1,8
Reino Unido -4.5 1,0
Economias 1,8 5,3
emergentes
Russia -8,0 2,0
China 8,5 7,0
india 55 5,0
Brasil 0,5 5,0

Fonte: RC Consultores
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Avancados seguem estagnados

® Baixo ritmo de recuperacdo, mesmo
com programas de estimulo

e Necessidade de recuperar financas
publicas

e Risco de novas surpresas

“Sindrome de Dubai”
Baixas contabeis na Europa
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Emergentes mantem crescimento

® Bom ritmo, dependente da taxa do FED

e Fatores de stress

. Sistema financeiro chinés

. Estouro da bolha das commodities
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Problemas que geraram a crise...

® nao devem ser resolvidos em 2010

e estdo apenas acumulados, como um
deposito de TNT embaixo da barragem

Permanecem as incertezas quanto a
recuperacdo sustentada da economia global
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www.rcconsultores.com.br



