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Como Será o Ritmo de Recuperação 
da Economia Mundial?
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2010

Produto mundial -1,1 3,1

Economias 
desenvolvidas

-3,4 1,3

Estados Unidos -2,7 1,5

Euro área -4,2 0,3

Japão -5,4 1,7

Reino Unido -4,4 0,9

Economias 
emergentes

1,7 5,1

Rússia -7,5 1,5

China 8,5 9,0

Índia 5,4 6,4

Brasil -0,7 3,5

Fonte: FMI

2009

PIB (%)

EconomiaEconomiaMundial: Mundial: VisãoVisão FMIFMI



copyright RC Consultores – todos direitos reservados 3

EconomiaEconomiaMundial: Mundial: VisãoVisãoJP MorganJP Morgan

2010

Produto mundial -2,5 3,4

Economias 
desenvolvidas

-3,4 2,7

Estados Unidos -2,4 3,3

Euro área -3,9 2,5

Japão -5,2 2,4

Reino Unido -4,7 1,6

Economias 
emergentes

0,6 5,8

Rússia -8,5 5,0

China 8,6 9,5

Índia 6,0 7,5

Brasil 0,3 5,0

Fonte: JPMorgan

2009

PIB (%)
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EconomiaEconomiaMundial: Mundial: LentaLenta RecuperaRecuperaççãoão
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Visão RC 2010:Visão RC 2010:
A crise de 2008 ainda não A crise de 2008 ainda não 

fechou seu ciclo!fechou seu ciclo!
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EUA: EUA: ComposiComposiççãoão dada DDíívidavida PrivadaPrivada

Valores Reais, a preços de 2008

Fonte: The New York Times
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China: China: EmprEmprééstimosstimosTotaisTotais
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36% 
a.a.

14% 
a.a.14% a.a.

Fonte: Banco Central da China
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AlemanhaAlemanha: : EmprEmprééstimosstimosTotaisTotais

Fonte: Banco Central Europeu

Crédito total da alemanha - bilhões de Euros
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PIB alemão em 2008 = 2,5 trilhões de EurosPIB alemão em 2008 = 2,5 trilhões de Euros
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Principal fator de recuperação da liquidez globalPrincipal fator de recuperação da liquidez global

Fonte:FED

Base monetária EUA - US$ bilhões
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EUA: Base EUA: Base MonetMonetááriaria
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Fonte: Fed

Bancos estão emprestando pouco, apesar da injeção de recu rsos!Bancos estão emprestando pouco, apesar da injeção de recu rsos!

Evolução semanal - variação sobre mesmo período do ano anterior (%)

-6%

-3%

0%

3%

6%

9%

12%

15%

jan-02 jan-03 jan-04 jan-05 jan-06 jan-07 jan-08 jan-09

Nov / 09
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Fonte: U.S. Census Bureau

EUA: EUA: TransaTransaççõesõesCorrentesCorrentes
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Fonte: Congressional Budget Office

EUA: EUA: ResultadoResultadoFiscalFiscal
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Até out / 09, mais 21%  (US$ 1,22 tri)

Financiamento:

•• FedFed: US$ 298 bilhões (ou 25%): US$ 298 bilhões (ou 25%)

•• Investidores externos: US$ 518 bi (43%)Investidores externos: US$ 518 bi (43%)

EUA: EUA: DDíívidavida do do TesouroTesourovaivai a 50% do PIBa 50% do PIB

•• Mercado: US$ 400 bilhões (32%)Mercado: US$ 400 bilhões (32%)
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Posições em títulos – 18/11 

•• TreasuriesTreasuries: US$ 777 bi: US$ 777 bi

•• FannieFannie MaeMae e e FreddieFreddieMac: US$ 152 biMac: US$ 152 bi

•• TTíítulos de hipotecas: US$ 846 bitulos de hipotecas: US$ 846 bi

AtivosAtivosdo Fed: do Fed: AindaAinda ememForte Forte ExpansãoExpansão
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• Está encomendada a expansão da base monetária nos EU A!

Bilhões de dólares Out09
Meta 

Mar10
Variação           

Mar10 - Out09

Títulos lastreados em 
financiamento imobiliário

776 1.250 474

Títulos da dívida de Fannie 
Mae e Freddie Mac

142 175 33

Total 918 1.425 507

Fonte: Federal Reserve Board

Fed: Fed: chuvachuvade de pappapééisis micadosmicados
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2005 = 100
Fonte: BIS

Dólar Efetivo
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“Crise de Confiança?”“Crise de Confiança?”

A A instabilidadeinstabilidadedo do DDóólarlar
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A Escolha de Sofia

•• O O FedFed não pode elevar os jurosnão pode elevar os juros

•• O O FedFed deve defender o ddeve defender o dóólarlar

SSííntesentesedo do dilemadilemamonetmonetááriorio
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EUA: EUA: InadimplênciaInadimplência

Tende a continuar em nível elevadoTende a continuar em nível elevado

Inadimplência de single-family residential mortgage  - evolução trimestral
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Taxa de juros das hipotecas de 30 anos
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Atuação 
do FED

Menores níveis desde o início da série!Menores níveis desde o início da série!

EUA: EUA: TaxaTaxa de de JurosJuros HipotecHipotecááriaria
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EUA: Novas EUA: Novas ConstruConstruççõesões

Nota: Série anualizada com ajuste sazonal
Fonte: Board of Governors of the Federal Reserve System

Novas construções imobiliárias iniciadas - milhões de unidades
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Outros financiamentos tóxicos merecem atenção!Outros financiamentos tóxicos merecem atenção!

O Subprime é apenas uma
parte do problema!

O Subprime é apenas uma
parte do problema!

EUA: EUA: FinanciamentosFinanciamentos
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Recuperação lenta do comércio internacionalRecuperação lenta do comércio internacional

Baltic Dry Index 
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Fonte: Baltic Exchange

 

EconomiaEconomiaMundial: Mundial: FretesFretesInternacionaisInternacionais
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EconomiaEconomiaMundial: Mundial: ComComéérciorcio
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EUA: TEUA: T íítulos Federaistulos Federais
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PrePreçço internacional do ouro (US$ / o internacional do ouro (US$ / onon ççaa--troytroy ))
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Preço Internacional do Ouro
US$, por onça troy - Fonte: Bolsa Mercantil de Nova  York
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PrePreçço internacional do cobre (US$ / o internacional do cobre (US$ / tonton ))
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PrePreçço do petro do petr óóleo Brent  (US$ / barril)leo Brent  (US$ / barril)
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2010 em Resumo2010 em Resumo
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EconomiaEconomiaMundial: Mundial: VisãoVisãoRCRC

2010

Produto mundial -1,1 3,0

Economias 
desenvolvidas

-3,5 1,1

Estados Unidos -2,7 1,0

Euro área -4,0 0,3

Japão -5,5 1,8

Reino Unido -4,5 1,0

Economias 
emergentes

1,8 5,3

Rússia -8,0 2,0

China 8,5 7,0

Índia 5,5 5,0

Brasil 0,5 5,0

Fonte: RC Consultores
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PIB (%)
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Avançados seguem estagnados

•• Necessidade de recuperar finanNecessidade de recuperar finançças as 
ppúúblicasblicas

•• Baixo ritmo de recuperaBaixo ritmo de recuperaçção, mesmo ão, mesmo 
com programas de estcom programas de estíímulomulo

•• Risco de novas surpresasRisco de novas surpresas
““ SSííndrome de ndrome de DubaiDubai””
Baixas contBaixas contáábeis na Europabeis na Europa

PrognPrognóósticostico de  2010de  2010
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Emergentes mantêm crescimento

•• Fatores de stressFatores de stress

·· Sistema financeiro chinês Sistema financeiro chinês 

·· Estouro da bolha das commoditiesEstouro da bolha das commodities

•• Bom ritmo, dependente da taxa do FEDBom ritmo, dependente da taxa do FED

PrognPrognóósticostico de  2010de  2010
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Problemas que geraram a crise...

•• estão apenas acumulados, como um estão apenas acumulados, como um 
depdepóósito de TNT embaixo da barragemsito de TNT embaixo da barragem

•• não não devem ser resolvidos em 2010devem ser resolvidos em 2010

ConclusãoConclusão

Permanecem as incertezas quanto à
recuperação sustentada da economia global
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www.rcconsultores.com.br


