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2Os dados mais recentes de crédito trazem os primeiros sinais
de recuperação no segmento de pessoas jurídicas

• Pessoa física: o segmento de pessoa física tem trajetória bastante
positiva. Os resultados recentes mostram robustez nas concessões, com
spreads e inadimplência em baixaspreads e inadimplência em baixa

• Pessoa jurídica: o segmento de pessoa jurídica foi o mais afetado pela
crise As concessões seguem baixas com inadimplência em alto patamar ecrise. As concessões seguem baixas, com inadimplência em alto patamar e
spreads em patamares ainda rígidos

os últimos resultados trouxeram melhora nestes indicadores

• Inadimplência: os atrasos na carteira de crédito para empresas já devem
estar no pico, com tendência de baixa nos próximos meses



3Saldos crédito para PJ mostram trajetória bem negativa

O movimento de retração no saldo de crédito a PJ entre janeiro e outubro 
é bem pouco usual

Queda de 2,7% no período

Saldos de crédito PJ (R$ milhões) e taxa de crescimento (% yoy)
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Fonte: BC (Valores em R$ milhões de outubro de 2009). 

Saldo PJ (dir) Variação 12 meses



4As concessões a pessoas jurídicas seguem bastante abaixo do 
patamar pré-crise

Concessões em outubro 10,4% inferiores à média mensal do 
período pré-crise internacional (Janeiro a Setembro)período pré crise internacional (Janeiro a Setembro)

Concessões de crédito PJ (R$ milhões, dados dessaz.)
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Fonte: BC (Valores em R$ milhões de outubro de 2009, dados dessaz.).



5As concessões a pessoas jurídicas seguem bastante abaixo do 
patamar pré-crise

Concessões para ACC (R$ milhões, dados dessaz.)( )
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Fonte: BC (Valores em R$ milhões de outubro de 2009, dados dessaz.). 



6As concessões a pessoas jurídicas seguem bastante abaixo do 
patamar pré-crise

Concessões para crédito Vendor (R$ milhões, dados dessaz.)( )
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Fonte: BC (Valores em R$ milhões de outubro de 2009, dados dessaz.). 



7As concessões a pessoas jurídicas seguem bastante abaixo do 
patamar pré-crise

Concessões para Conta Garantida (R$ milhões, dados dessaz.)( )
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Fonte: BC (Valores em R$ milhões de outubro de 2009, dados dessaz.). 



8As concessões a pessoas jurídicas seguem bastante abaixo do 
patamar pré-crise

Concessões para Capital de Giro (R$ milhões, dados dessaz.)( )
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Fonte: BC (Valores em R$ milhões de outubro de 2009, dados dessaz.). 



9Concessões para PF mostram recuperação

As concessões de outubro ultrapassaram em 6,2% as do período entre 
janeiro e setembro de 2008 

Concessões de crédito PF (R$ milhões, dados dessaz.)
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Fonte: BC (Valores em R$ milhões de outubro de 2009, dados dessaz.). 



10Concessões para PF mostram recuperação

Concessões para Crédito Pessoal (R$ milhões, dados dessaz.)( )
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Fonte: BC (Valores em R$ milhões de outubro de 2009, dados dessaz.). 



11Concessões para PF mostram recuperação

Concessões para Crédito Automotivo (R$ milhões, dados dessaz.)( )
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Fonte: BC (Valores em R$ milhões de outubro de 2009, dados dessaz.). 



12Concessões para PF mostram recuperação

Concessões para Cheque Especial (R$ milhões, dados dessaz.)( )
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Fonte: BC (Valores em R$ milhões de outubro de 2009, dados dessaz.). 



13Inadimplência de PJ deve ter reversão da trajetória

Em outubro, o indicador parou de subir, 
ficando estável em 4,0%
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Fonte: BC. *Projeção: Tendências. 



14Inadimplência a PF já cai há quatro meses

A expectativa é continuidade da recenteA expectativa é continuidade da recente 
trajetória de queda
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15Índice Tendências de Endividamento Oneroso - ITEO

Condições de crédito e evolução do mercado de trabalho 
favorecem queda do endividamento oneroso:

70%

ITEO deverá atingir patamares negativos nos próximos meses
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Fonte: BC. Dados até set/09. *Projeção: Tendências. 



16Spreads PJ devem seguir em queda nos próximos meses

O d fi tá i t b N lt d• Os spreads ficaram estáveis em outubro.  Novas altas podem  
ocorrer no segundo semestre de 2010

PJ

30.0

35.0

40.0

Proj.

A S d

15.0

20.0

25.0 Ano Spread
2006 13.5
2007 11.9
2008 18.3

0.0

5.0

10.0

04 05 06 07 08 09 10

2009 17.3
2010 17.7

ja
n/

0

ja
n/

0

ja
n/

0

ja
n/

0

ja
n/

0

ja
n/

0

ja
n/

1
Captação Spread

Fonte: BC. *Projeção: Tendências. 



17Spreads PF também devem seguir em queda

• Spreads vêm caindo desde dezembro, embora último 
lt d t h t d t bilid dresultado tenha mostrado estabilidade

PF70.0 PF

40 0

50.0

60.0
Proj.

Ano Spread
2006 39.6

20.0

30.0

40.0 2007 31.9
2008 44.9
2009 32.2
2010 33.6

0.0

10.0

jan/04 jan/05 jan/06 jan/07 jan/08 jan/09 jan/10

Captação Spread

Fonte: BC. *Projeção: Tendências. 



18Os bancos privados devem recuperar o espaço perdido durante a crise

Participação dos  bancos públicos e 
privados nacionais no crédito total (%)
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19Os bancos privados devem recuperar o espaço perdido durante a crise

• Tipicamente, o setor público ganha poder de mercado durante as recessões,
voltando a perder espaço com a recuperação da atividade econômicavoltando a perder espaço com a recuperação da atividade econômica

Taxa de crescimento do PIB e share dos 
b úbli õ (%)bancos públicos em recessões (%)
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Fonte: BC e IBGE.



20Crédito para Pessoas Jurídicas deve ficar estável este ano

• A trajetória do crédito deve se tornar mais favorável nos próximos meses
• Para o próximo ano, haverá crescimento, avaliado 

inicialmente em 9% (descontado a inflação), mas com viés de alta

Saldos de crédito PJ (R$ milhões) e taxa de crescimento (% yoy)
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Fonte: BC (Valores em R$ milhões de outubro de 2009). *Projeção: Tendências. 

Saldo PJ (dir) Variação 12 meses



21Crédito para Pessoas Físicas deve ter mais crescimento que em PJ

• O crédito para as famílias deve sustentar taxas de crescimento superiores a 10% 
nos próximos anosnos próximos anos

Saldos de crédito PF (R$ milhões) e taxa de crescimento (% yoy)
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Fonte: BC (Valores em R$ milhões de outubro de 2009). *Projeção: Tendências. 

Saldo PJ (dir) Variação 12 meses
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