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A CRISE

No mundo
- Pior ja passou. Depressdo improvdvel
- Crescimento: 2009: -1,0% 2010: +1,9%
- Paises emergentes adquirem importancia
sistémica
No Brasil
- Passamos bem no teste: forte resisténcia

- Recessdo curta. Desempenho melhor do que
outros paises

- Economia jd estd em crescimento
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BRASIL MAIS RESISTENTE

Sistema financeiro solido e sofisticado

- Efeito da boa regulagdo financeira e da estabilidade
macroeconomica

Estabilidade macroeconomica

- Cdmbio flutuante

- Banco Central auténomo

- Superavits primarios

- Inflagdo baixa e sob controle

- Capacidade de adotar politicas contraciclicas
Situagdo externa confortavel

- Reservas internacionais superiores a divida externa

- Déficit sustentavel em conta-corrente

Grau de investimento
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TENDENCIAS ATUAIS

* Recessdo americana chega ao fim

* Recuperagdo no mundo rico serd lenta

* Brasil se recupera fortemente em 2010

+ Taxa de cambio se valoriza

+ Inflacdo abaixo da meta

* Fluxo de capitais externos em alta

* Taxa de juros estdvel nos proximos meses
» Crédito se normaliza
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PROJECOES PARA 2009-2010

Indicador 2009 2010
PIB (%) 0,0 4.8
Inflagdo (IPCA) - 4,2 3,9
Juros (Selic) - 8,75 9,50
Taxa de cambio (R$/US$) 175 170
Balanca comercial (US$ bi) 24,9 25,0
Conta-corrente (US$ bi) (18,0) (19,0)
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RISCOS

Recrudescimento da crise nos paises ricos

- Estratégia de "saida” equivocada.
- Desequilibrios mundiais

No Brasil, pressdes politicas por medidas

Inconsequentes
- Eleigdo a qualquer custo do candidato oficial.

- Surgimento de candidato com discurso equivocado.
- Situacdo fiscal deteriorando ainda mais.
Cendrio doméstico de inflagdo pior e
necessidade de elevacdo mais forte dos
juros
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PARA ALEM DE 2010

+ Instituigoes permitem otimismo para o
futuro.

- Continuidade das reformas é essencial
para dar sustentabilidade ao
crescimento.

- Riscos de retrocesso nao devem ser
negligenciados.
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