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» Contexto regulatério atual
— Requerimento de capital para risco de crédito

= a x carteira de crédito

e Basiléial : o= 8%,

* Brasil: a=11%

— Questoes:

* Calibragao de a. ?

* Brasil > Basel 1 ?

» Conseqiiéncias em termos de probabilidade de solvéncia
bancaria no Brasil ?

» Novo requerimento regulatorio: Basiléia II

— Requerimento de capital para risco de crédito =
> f(caracteristicas de risco da exposigdo de crédito)

* A concepgdo de uma formula de capital regulatorio
para risco de crédito envolve consideracdes sobre:
1. Dimensodes de risco de crédito a serem incluidas.

2. Requerimentos absolutos de capital para uma carteira de
referéncia.

3. Variagdes relativas nos requerimentos quando as
caracteristicas de risco da carteira variam.

* Basiléia I envolve (2), Basiléia II envolve (1)-(3)

* Enquanto Schechtman et. al.(2004) abordam (3) no
Brasil, este estudo aborda (2) no Brasil.




» Este estudo:

— Investiga a relagao entre niveis absolutos de
requerimentos regulatorios (as), taxas de solvéncia
bancdria e cendrios de stress no Brasil.

— Para isso emprega-se um procedimento de
reamostragem baseado em Carey (2002) para estimar
risco de carteira de crédito.

* Um framework geral

— L =2 EAD;xLGD; x I{y;<Cy;}

T YiTWieX ;g

— E(x)=0, Var(x)=Q, g; iid, Prob(y;<C,;) = PD;

— w; = sensibilidade do tomador 1 aos fatores sistémicos.
* Preocupagoes:

— Estimacao de w; e/ou Q equivale a estimagdo da
estrutura de correlagdo de defaults e tipicamente nao ¢
suportada por dados disponiveis.

— Nao claro que restricdes devem ser colocadas sobre a
estrutura de correlacao de defaults. (Gordy &
Heitfield(2002), Demey et. al. (2004), etc.)




« Néo obstante, sensibilidades de tomador (W;) sdo

usualmente especificadas sem aleatoriedade em modelos
de VAR de crédito (e.g. Basiléia II)

w (PD) conforme Basiléiall
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» E afetam fortemente os resultados dos modelos...(e.g.
Nickel et. al. (1999), Gordy(2000), Schechtman et.
al.(2004))
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* Baseado em Carey(2002), discutido em Majnoni & Powel
(2004), conveniente para necessidades regulatorias.

* Pressupostos:

— W, sdo varidveis aleatorias e ndo determinaveis ex-ante
nem pelos bancos tampouco pelo regulador.

— Classificagoes de PDs (incondicionais) estao
disponiveis. EADs sdo observaveis.

» Portanto decisOes de investimento em carteira de crédito =
retiradas independentes de um pool de tomadores da
economia, condicionais a uma composi¢dao de PD-EAD.

» Aplicagdo:
— Amostragem estratificada de um numero fixo de
exposigoes de crédito do pool.
— Calculo da taxa de perda:

> EAD,I,
j _ i € amostra j
L, =LGD YN
i € amostra j

— Reamostragem N vezes.

— Estimacéo dos quantis da distribui¢do de {L,,} pelos
quantis empiricos




* Observacoes:

— Estimagao ¢ conceitualmente condicional a realizacao
de x relativa ao periodo temporal observado.

— Quantis da distribuigdo de taxas de perda fornecem
ndo apenas o requerimento necessario para um banco
individual se manter solvente mas também o
requerimento consistente com uma probabilidade
conjunta de solvéncia bancaria.

» Base de dados:

— Central de Risco de Crédito do Brasil (CRC)
Periodo temporal:

— 03/2002 — 03/2005
Universo de tomadores:

— Corporate: tomadores comerciais com divida ativa superior a
R$200,000 em alguma IF.

— Performing: ndo em default no inicio do periodo.
Universo de IFs:

— Bancos com carteira comercial de crédito.
Foco do estudo: grandes bancos




» Passo 1: criagdao da base de dados do pool de tomadores

— Na estrutura da CRC cada registro representa uma
tripla (tomador,banco,més)

— Criacao do pool agregando-se os dados da CRC
segundo a dimensao tomador.

— Hipétese de independéncia ¢ mais plausivel para
tomadores do que para transagoes.

» Comportamentos do mesmo tomador em diferentes IFs sdo
claramente dependentes, mesmo condicional a x (devido a
dependéncia em ¢).

» Passo 2: reamostragem de carteiras de crédito do pool de
tomadores

— Amostragem de cada carteira obedece a estratificagdo
por PD e EAD.

— Interesse recai nos quantis extremos a direita da
distribui¢ao de taxas de perda.
— Amostragem ¢ feita com reposi¢ao.

* Pool representa apenas uma amostra de realizagdes de
oportunidades de investimento em crédito.

* Aplicagdo do principio de bootstrap.




Variavel Valor Comentirio
Identificacdo Codigo arbitrario
do tomador
1 se existe crédito vencido acima
Realizagdo da

de 60 dias e a classificagdo

Defini¢ao ¢ conservadora e busca aproximar o
variavel regulatoria ¢ pior ou igual a E em padréo internacional de 90 dias de atraso.
indicadora de algum més em alguma IF,
default. (1) 0 caso contrario.
Pior classificagdo regulatoria do | Aliada a composi¢ao da carteira definida na tabela
Classificagdo | tomador em todas as IFs no inicio | seguinte, revela-se uma abordagem conservadora.
de risco do periodo
Niveis baseados na seguinte Sugestdo colhida da experiéncia de colegas do
categorizagdo das classificagdes departamento de supervisdo e reflete a impressao
regulatorias: de que certas classificagdes consecutivas
Nivel de risco Nivel | =AAe A apresentam comportamento indistinguivel.
Nivel2=BeC
Nivel 3=D
Nivel 4=EaH
Escolha ¢ consistente com o foco em grandes
Exposigao Maior carteira ativa do tomador institui¢des ja que tomadores tendem a possuir
(EAD) em todas as IFs no inicio do maiores exposi¢des em grandes IFs. Resultados
periodo. ndo-mostrados indicam que a escolha é
conservadora.
Numero de meses desde o inicio
Maturidade

do periodo no qual o tomador esta
presente na CRC em alguma IF.

Parametros do caso basico Valor Comentario
Anos incluidos 2003 e 2004' Igualmente ponderados’
Horizonte de previsao de perda 1 ano

Convengao usual em modelos de
VaR de crédito
Objetivo ¢ a ndo necessidade de

Maturidade das exposigdes

Maiores que o horizonte de

previsao consideracio de politicas de
reinvestimento.
Critério do tamanho da carteira | Numero de tomadores = 9000 | Mediana de um conjunto de grandes
bancos brasileiros.
Tamanho das exposi¢des Estratificadas dentro de cada

Estratos baseados nos quantis de
(EAD) EAD do pool de tomadores dentro

de cada nivel de risco’.

nivel de risco

Valor monetario da carteira
Eventos de crédito incluidos

Sujeito a flutuagdo
Apenas defaults

Defaults definidos como 90 dias de
atraso nos pagamentos.
Especificagdo de LGD 45% Consistente com Basiléia 11
Composi¢ao determinada a partir
das freqiiéncias de nivel de risco
observadas no pool de tomadores

Nivel 1 =22 %
Nivel 2 =60 %
Nivel 3 =10 %
Nivel 4=8 %

Composigao por nivel de risco




Quantis estimados das taxas de perdas

Quantis (%)
Periodo de referéncia = anos 2003 ¢ 2004 Média [95.0197.5199.0{99.5199.9

Requerimento para cobertura de risco de crédito [4.0 |62 [6.7 {74 |78 |8.6

* Cenarios de stress de crédito

— Cenérios de stress caracterizados por elevadas taxas
agregadas de default no pool de tomadores.

— Implementacao: transformacao aleatoria no pool de
estados nao-default para estados em default, para cada
periodo e nivel de risco = multiplicar taxas anuais.

— Decisdes sobre méximas realizacdOes da taxa agregada de
default e sobre alvos de solvéncia bancaria sdo mais
tangiveis para o regulador !




Quantis estimados das taxas de perdas

Fator de stress Quantis (%)
(periodo de referéncia = | Média | 95.0 [ 97.5]99.0{99.5|99.9
anos 2003 e 2004)

1 4.0 6.2 |67 |74 |7.8 |8.6
1.5 5.2 74 8.0 [8.6 [9.0 [10.0
P 6.4 8.7 19.2 199 (104|114
2.5 7.6 99 [10.5]11.2]11.6]12.7
3 8.8 11.2[(11.8]12.5]13.0|14.2

Inadim pléncia de grandes
conglomerados financeiros brasileiros
computada a partir de matrizes de
transicao de probabilidade
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Taxas estimadas de solvéncia corporate

Fator de stress Requerimentos regulatorios
(periodo de referéncia = | Basiléia I (8%) + | Requerimento brasileiro
anos 2003 e 2004) provisio de capital
(11%) + provisao

1 100 100

1.5 99.8 100

2 98.8 100

25 93.6 99.9

3 76.5 99.2

* Analise dos requerimentos de capital de Basiléia II
— Diferente de Majnoni & Powel (2004)

— Quais os PDs que, inseridos no modelo de Basiléia II,

fornecem os mesmos requerimentos de capital do
modelo de Carey ?

* Mapeamento entre os dois modelos

— O que se pode afirmar caso se considere irrealista que

um grande banco possua uma carteira corporate de PD
médio acima de 2% ?




PDs de Basiléia II consistentes com os quantis estimados

Fator de stress Quantis (%)

(periodo de referéncia ={95.0(97.5{99.0|99.5[99.9
anos 2003 e 2004)

1 06 107]09]|10]|13

1.5 09 |1.1]13]15]20

2 13]15(19]221]29

29 1.9 123]27]3.0]|3.8

3 27 131(3.6|41|50

» Resultados mostram que a diferenca entre Basiléia I e
sua versao brasileira ¢ material para grandes bancos
sobretudo sob cendrios altamente estressados de taxas de
default.

* A analise ndo considera risco de crédito de varejo e nao €
focada em bancos médios € pequenos.

* CRCs (comuns na AL) + uma metodologia ndo
paramétrica = ferramentas uteis na investigagao de
requerimentos regulatorios concebidos no ambito do
G10.

* Metodologia de reamostragem ¢ flexivel para permitir
simulagdes alternativas.
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