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1. Basiléia Il para Risco de Crédito

Modelos Internos

PD

* Definicdo do Conceito de Default;
 Janela de Observacao;

 Back Test

LGD

* Recuperacao EconOmica;

* Downturn LGD;

» Mitigadores

EAD

* Risco Potencial;

* Requisitos de Cancelabilidade

v Implicito no preco : Point-in-Time

v’ “Histérico”: Through-the-Cycle

v’ Distribuicdo de LGDs

v' Low default portfolios

v Variabilidade do uso de limites

v" Risco potencial para derivativos




2. Loss Given Default - LGD

LGD — Loss Given Default

Apurada com base nos Apurada com base nos
eventos do processo de precos dos ativos no

recuperacao mercado
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2. Loss Given Default - LGD

LGD “Real” : Avaliacao dos Eventos Econdémicos

Componentes:

» Valores Recuperados

« Tempo de Recuperacao

» Taxa Desconto (custo oportunidade)
» Custos de Cobranca

Valor Recuperado — Custos
Taxa Desconto )

Valor Devido

LGDZl—(
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2. Loss Given Default - LGD

LGD “Real” : Fluxo de Apuracao

Inicio
Deterioragdo Default

Valores Recuperados

"

1

A

3

v

Valor Devido

Valor Presente na
Data Default
(Valores
Recuperados)
(Custos)

\ 4

Custos

A
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2. Loss Given Default - LGD

LGD “Real” : Custos

Principais Custos de Recuperacao

Cobranca Administrativa:

Deterioracio  Defaut T — - Atendimento (gerentes, cobranca)
; T i « Cartas
| | | « Call Center
@l Custos ° etc

Valor Presente na
Data Default
(Valores Devidos)
(Custos)

Cobranca Judicial:

* Administrativos

« Honorarios Advocaticios
 Custas Judiciais

. etc
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2. Loss Given Default - LGD

LGD “implicita”: Avaliacéo dos precos dos ativos no mercado

Deterioracdo o Default no 1empo

} I

v

Situacao no Brasil:

* Retail e SME: n&o se aplica

» Corporate: Estima-se a utilizacédo para ~ 10% das empresas
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3. LGD no Contexto de Risco e Basiléia ll

PD x RW

E 180%
150% |
120% |

90% |

60% -+

0,1%

0,5% 0,8% 1,0% 1,5% 2,0% 3,0% 5,0% 7,5%

PD

Capital

\Y
Requerido = RW Tipo f@ )X % X M

\

exposicao

Componente linear da
formula de capital onde
avariacdo da LGD é
diretamente proporcional
a ponderacao do ativo

Funcéo definida por Basiléia

onde a variacao das PD’s

menores contribuem marginalmente
mais na ponderacéo do ativo

LGD x RW

E 100%

80% -+

60% -

40% -

20% 4 - - T

0%

Valores Simulados
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3. LGD no Contexto de Risco e Basiléia ll

Variacao do Risk Weight em funcéo da LGD

PD x RW para diferentes LGDs
120%
LGD = 75%
100% -
80% -
LGD = 45%
E 60% -
LGD = 30%
40% - o -
0 e —
20% | / 5
o% T T T i T T T PD
0,10%  0,50%  0,75% 1,00%  1,50% 2,000  3,00%  3,50%

Equacéo Utilizada: Retall

RWA = f{PD,M}* EAD * LGD U
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Impacto do Arcabouco Legal nos Custos de Recuperacao

Custo e Prazo de Recuperacao de Crédito
> 100,0% -
5
80,0%
60,0% e -
40,0% .
o
20,0% 5
0,0%
500,00 1.000,00 5.000,00 50.000,00
Valor Contrato
< Até 1 ano - Crobranga Administrativa
= Até 3 ano - Judicial - Fase Conhecimento
—»— Até 8 ano - Judicial - Fase Execugéao

Fonte: Ministério da Justica — dados de 2003
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4. Criticidade dos Componentes no Brasil

Impacto dos Prazos de Recuperacao das Garantias

Estimativa do Prazo de
Recuperacao Garantias

Tipo da Garantia

Alienagao .
Fiduciaria Hipoteca
Prazo Medlomde ~3abBmeses | ~4a5anos
Recuperacao

Se 0 prazo de recuperacéao alterar, qual o impacto na LGD?

Cenario Base

Valor Devido em t R$ 1.000,00
Valor Recuperado em (t + p) R$ 1.050,00
Prazo de Recuperacao (p) 1 ano
Custos R$ 320,00
oo oy | 175"
LGD 35,82%
Impacto LGD .

Reducao Prazo

Aumento Prazo

Recuperacao Recuperacao
. R$ 1.000,00 R$ 1.000,00
R$ 1.050,00 R$ 1.050,00
6 meses 3 anos
R$ 320,00 R$ 779,00
/_13..@5; 5%
[
[ 31.55%) /4 81.59%
\ -11.92% . 127.74%)
v \/

Valores Simulados
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Impacto das AlteracGes da Taxa de Juros (custo oportunidade)

Se ataxade juros diminuir, qual o impacto na LGD?

. Reducao Taxa
Cenario Base e
|
Valor Devido em t R$ 1.000,00 B R$ 1.000,00
Valor Recuperado em (t + p) R$ 1.050,00 R$ 1.050,00
Prazo de Recuperacao (p) 1 ano 1 ano
Custos R$ 320,00 R$ 320,00
E;:::?n':ﬁi T 13.75% "“aﬂﬂi Reducéo 3,75% a.a.
LGD 35,82% - 33.64%)
b
Impacto LGD . \  -6.11%

\_/

Valores Simulados
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Impacto dos Custo do Processo de Recuperacéo

E as alteragcGes nos custos, qual o impacto na LGD?

Reducao Custo

Cenario Base .
de Recuperacao

Valor Devido em t R$ 1.000,00 — R$ 1.000,00
|
Valor Recuperado em (t+ p) R$ 1.050,00 R$ 1.050,00
Prazo de Recuperacao (p) 1 ano 1 ano
Custos R$ 320,00 R% 256,00 Reducédo 20%

Taxa Desconto
(custo oportunidade ~ CDI)

LGD 35.82%

7 30,209
Impacto LGD - ( y

13,75%

Valores Simulados

14
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Base Jan/99 = 100

Inadimpléncia

150

120

90

60

30

O I I I I I I I
jan/99 jan/00 jan/01 jan/02 jan/03 jan/04 jan/05 jan/06

Fonte: Indicador Serasa de Inadimpléncia e Crédito (t-1) m— [Nadimpléncia

Series Dessazonalizadas — Prazo médio de recuperacao (hipoteca)

Prazo médio de recuperacéo (alienacao fiduciaria)
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Principais conclusoes:

e Basiléia ll é sensivel ao risco

 LGD e componente importante dentro do calculo de alocacéao de
capital

* Mercado secundario de credito permite formas alternativas de
apuracao de recuperacao de crédito

« Arcabouco legal no processo de recuperacéao é relevante

* Melhora no ambiente de negdcio pode reduzir demanda de capital,
logo, alavancagem do credito
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