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O Mercado de Crédito no Brasil

I. Crédito: tendao de Aquiles da economia brasileira

II. Novas formas de dinamizacao do crédito



MERCADO GLOBAL DE CAPITAIS
Fonte: The McKinsey Quarterly 2005, pg. 43
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Crédito: o tendao de Aquiles
da economia brasileira



1. A participacao do crédito no PIB
continua baixa

Operacoes de Crédito (% do PIB)

Fonte: Banco Central
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2. No Governo atual, o desafio foi
atacado pelo lado do crédito pessoal

160 1 Brasil: Suprimento de Creédito Real

Operacoes Totais de Crédito com Recursos Livres — Pessoa Fisica
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Brasil: Suprimento de Credito Real

Operacoes Totais de Crédito com Recursos Livres — Pessoa Juridica

Valores Reais, a precos de 2005, R$ bilhoes
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360 Brasil: Suprimento de Crédito Real
Operacoes Totais de Crédito com Recursos Livres —- TOTAL GERAL
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3. Esta providéncia é insuficiente
enquanto

3.1. O Governo disputa o crédito com taxas elevadas
(crowding out)

3.2. A Gestao Monetaria é precaria, com recolhimentos
compulsorios exagerados

3.3. O crédito de longo prazo € concentrado no
emprestador publico (BNDES)

3.4. A Poupanca Popular é desviada por Fundos
Sociais Compulsérios (FGTS)
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Novas Formas de Dinamizacao
do Crédito



1. No mundo, o deposito bancario perde
importancia para as financas

“desintermediadas” e “estruturadas”



MERCADO GLOBAL DE CAPITAIS
Fonte: The McKinsey Quarterly 2005, pg. 40
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MERCADO GLOBAL DE CAPITAIS
Fonte: The McKinsey Quarterly 2005, pg. 41

100

80

ESTOQUE FINANCEIRO MUNDIAL

(%)

China India Japao Zona do
Euro

EUA

Depositos
Bancarios

Titulos de Divida
Publica

Titulos de Divida
Privada

Equity securities



2. A globalizacao organizou e disseminou a
linguagem do crédito

» Ratings

» Comportamento estatistico dos devedores



3. Principais dificuldades no Brasil sao:

a) Incertezas juridicas na cobranca

b) Falta de informacoes sistematicas

¢) Pendéncias fiscais generalizadas

d) Risco sistémico da economia



4. Novos instrumentos legais tém surgido
para contornar incerteza e risco:

a) Securitizacao de créditos contorna problema
da falta de garantias dos originadores

- Operacoes estruturadas
-  FIDC

- CRI

- CCB

- NCA
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Os Elementos de
uma Securitizacao
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Os Riscos na Securitizacao
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Como a SR Rating vé uma tipologia de
segregacao de riscos:

a) Segregacao ROBUSTA: “True Sale”
b) Segregacao PARCIAL: ‘‘nao performados”

¢) Segregacio DEBIL: penhor, alienacio fiducidria
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Riscos de Originagao - FIDC
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CRI - Estrutura da
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CB — Estrutura da Operacao
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NCA - Estrutura da Operacao
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b) Cresce demanda por:

- Afericao da Qualidade das Estruturas de Crédito
- Governanca e Etica Corporativa

- Avaliacoes Sintéticas (ratings)



